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Danmark og euroen

Den gkonomiske udvikling i og uden for euroen

Hvad betyder Danmarks euroundtagelse for dansk okonoms, hvorfor er det gaet godt for Danmark
7 de seneste dr, sely om vi stemte “nej” ved euroafstemningen i 2000, og hvordan er den okonomisk
udyikling i henholdsvis landene inden for og uden for enroen?

Dansk okonomi i og uden for euroen

. Det er i de senere ar giet godt i Danmark, og bedre end i de fleste andre lande
1 og uden for euroen. Danmark har varet blandt de EU-lande med de storste
overskud pa de offentlige finanser og den hojeste beskaftigelse, og vi har ople-
vet en historisk lav ledighed.

e  Det er giet godt i Danmark pa frods af og ikke pd grund af euroforbeholdet.
Danmarks penge- og valutapolitik vil pga. fastkurspolitikken under normale
omstendigheder uden valutauro vare precis den samme, som hvis vi er med
euroen. Euroundtagelsen kan derfor /kke vare drsagen til, at det gir godt i
Danmark.

e  Grunden til, at det gar godt i Danmark er at vi forer en sund finans- og struk-
turpolitik, og denne okonomiske politik vil kunne viderefores, uanset om vi er
med i euroen eller om vi er uden for euroen.

e  Den sunde gkonomiske politik — herunder pracis samme rentepolitik som hvis
vi havde vaeret med i euroen — og det at vi indtil for nylig ikke har staet over
for en okonomisk og finansiel krise, er ogsd arsagen til at det er gdet godt med
dansk ekonomi siden 2000 trods vores ’nej” til euroen.

. Vi har siden 2000 haft normale eller gode tider, men har samtidig ogsa vidst, at
konsekvenserne af euroforbeholdet forst for alvor ville vise sig under en krise
som de har materialiseret sig nu.

o Den storste okonomiske forskel pa om Danmark er med i euroen eller star
uden for euroen er, at Danmark under skonomiske og finansielle kriser vil vza-
re beskyttet mod pres pa kronen og dermed ekstra rentestigninger, der forstar-
ker kriserne, hvis Danmark er med i euroen, men ikke hvis vi star uden for eu-
roen. Den aktuelle finansielle krise har vist denne omkostning ved euroundta-
gelsen, idet krisen har medfert pres mod kronen og en markant udvidelse af
det pengepolitiske rentespend samt relativt store stigninger i de korte penge-
markedsrenter.

o Havde den aktuelle finansielle krise indfundet sig pa et tidspunkt, hvor Dan-
mark i forvejen befandt sig i en konjunkturkrise, dvs. hvor de okonomiske



nogletal havde varet betydelig darligere end det er tilfaeldet, ville konsekven-
serne af at sta uden for euroen have varet endnu storre.

Den okonomiske ndvikling i landene i og uden for euroen

Det er i de senere ar gaet godt i flere lande bade i og uden for euroen. Det er
ikke korrekt, at det generelt gar bedre 1 landene uden for euroen end i eurolan-
dene.

Der er en rakke lande — bade eurolande og lande uden for euroen — der har
fort en relativt sund politik og derfor haft en sund ekonomisk udvikling i de
senere ar. Eksempler pa eurolande er Finland, Luxembourg, Nederlandene og
Ostrig, og eksempler pa lande uden for euroen er Danmark og Sverige. Dan-
mark har imidlertid fort den samme pengepolitik som euroomradet, mens Sve-
rige styrer sin rente efter sit eget inflationsmal, der omtrent svarer til ECB’s
mal. Omvendt er der bade eurolande og lande uden for euroen, hvor det er ga-
et knap sa godt.

Okonomiske resultater athenger af medlemslandets okonomiske politik, og
hvis man forer en sund politik, kan man klare sig godt, bade i og uden for eu-
roen. Men euroen giver nogle sikre fordele, som i normale tider er moderate,
men som kan vare store i krisetider.

Mange lande stir over for udfordringer med at sikre hojere vakst og beskaefti-
gelse samt mere sunde og holdbare offentlige finanser. Disse udfordringer skal
handteres via strukturreformer og en styrkelse af finanspolitikken, og kan ikke
handteres af valuta- og pengepolitik, uanset om man er i eller uden for euroen.
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Beskaftigelse
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Figur3

Saldo pa offentlige finanser
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