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Danmark og euroen

Overordnede konsekvenser af deltagelse i eurosamarbejdet

Hvad er de overordnede konsekvenser af dansk eurodeltagelse, nar det geelder Danmarfks politiske
indflydelse, praktiske forbold for den enkelte dansker og virksombed, samt udviklingen i dansk

okonomi?

Deltagelse i eurosamarbejdet er en videreforelse af Danmarks penge- og valu-
tapolitik gennem over 25 ir, fastkurspolitikken, men eurodeltagelse giver poli-
tisk indflydelse, praktiske fordele samt storre skonomisk tryghed under kriser:

Eurodeltagelse giver storre politisk indflydelse

Den danske nationalbankdirektor fir indflydelse pa ECB’s pengepolitik og der-
med den rente, som Danmark pa grund af fastkurspolitikken under alle om-
stendigheder folger, og dansk ekonomi vil veje med i ECB’s fastsxttelse af den
flles rente.

Eurogruppen har endvidere stigende betydning som centrum for diskussion af
den okonomiske politik i Europa — iser den ekonomiske politik i de store lan-
de og Europas holdninger til globale okonomiske sporgsmal og droftelser med
bl.a. USA og Kina. Eurolandenes holdninger til ECOFIN’s arbejde fastlagges i
eurogruppen, der i realiteten kan drefte alt, hvad der vedrorer finansministrene
1 EU, og ikke kun spergsmal om euroen. Dansk medlemskab af eurosamarbej-
det vil derfor give danske politikere storre mulighed for at arbejde for den poli-
tik, som de er blevet valgt pa. Og Danmark kan fa stor indflydelse i forhold til
at vi er et lille land.

Praktiske okonomiske fordele for den enkelte dansker og virksombeder

De praktiske okonomiske fordele er 1 normale gkonomiske situationer sma,
men sikre. De vedrorer mest synligt sparede vekselomkostninger og lidt lavere
rente, men ogsa prisgennemsigtighed til gavn for konkurrence og lavere priser
samt fordele med hensyn til integration af handel. Den enkelte dansker vil op-
na konkrete besparelser med euroen.

Euroen giver storre tryghed under en okonomisk krise

Sa lenge dansk ekonomi fungerer godt og har bedre nogletal end euroomradet,
gor det reelt ingen forskel i forhold til den makrookonomiske politik, om
Danmark er med i euroen. I en dyb dansk lavkonjunktur — eller en pludselig
krise i den danske finansielle sektor som vi har oplevet det de seneste méaneder
— vil de danske renter imidlertid stige. Det forsterker krisen. Eurodeltagelse for-
hindrer dette og giver derfor storre tryghed under kriser end fastkurspolitikken.
Hertil kommer, at det serligt i en krisesituation — i Danmark eller bredere i Eu-
ropa — er mest betryggende at have indflydelse pa beslutningerne.



Danmarks politiske indflydelse og stemme i EU og globalt

Danmark far indflydelse pa den rente, som vi folger under alle omstendigheder
1 kraft af fastkurspolitikken, da den danske nationalbankdirektor vil vere med
til at bestemme ECB’s pengepolitik.

ECB skal naturligvis satte renten sa den passer til forholdene 1 euroomradet
under ét, men med dansk deltagelse vil alle beslutningstagere i den europziske
pengepolitik ogsa skulle tage hensyn til dansk ekonomi. Det gor de ikke i dag.

Danmark bliver medlem af eurogruppen og opnir herved storre indflydelse pa
samarbejdet om den okonomiske politik i EU. Dermed er der bedre mulighe-
der for at kunne arbejde for dansk EU-politik.

Forud for mederne i ECOFIN koordinerer eurolandene deres holdninger i
eurogruppen, som omfatter flertallet og de storste lande i EU, og som reelt af-
gor en rekke centrale sager. Eksempler er handlingsplan med fzlles retnings-
linjer for handtering af den finansielle krise, den reviderede Stabilitets- og
Vakstpagt, fortolkningen af konvergenskriterier ved optagelsen af nye lande,
og aftaler om ikke at give stotte til energiforbrug, nar oliepriserne stiger.

Eurogruppen er det forum, hvor finansministrene indgdende drofter okono-
misk politik — herunder renter, euroens kurs over for dollar og finanspolitik —
med ECB, og der er eksempler pa, at ogsi stats- og regeringschefer samt
Kommissionens formand deltager. eurolandenes stats- og regeringschefer
holdt deres forste fxlles mode 1 forbindelse med vedtagelsen af den finansielle
handlingsplan.

Eurogruppen er et uformelt forum, der selv bestemmer, hvilke emner der drof-
tes. Det er ikke muligt at sige, hvor meget samarbejdet vil udvikles, men fi-
nanskrisen har forsterket en udvikling, der allerede var i gang. Lissabon-
traktaten styrker eurogruppen, da traktaten fx oger omfanget af beslutninger,
som kun treffes af eurolandene, mens landene uden for euroen mister stem-
meret.

Som medlem af eurogruppen vil Danmark opna eget indflydelse pa europziske
holdninger i det globale okonomiske samarbejde, idet holdningerne i dag pri-
mert fastlegges af eurogruppen. Modsat Storbritannien deltager Danmark ikke

1 fx G7, hvor der droftes okonomisk politik med USA, eller G20, hvor alle
verdens storste lande er repraesenteret.

Danmark gar ind for en ambities klimapolitik, hjlp til verdens fattige lande,
aben handel samt abne og stabile finansielle markeder. Mulighederne for at
prege den internationale debat med disse synspunkter styrkes ved deltagelse i
eurogruppen, bade i forhold til sagernes indhold og hvordan dreftelser kan
finde sted pa det globale plan.



De praktiske konsekvenser af dansk enrodeltagelse

Hver enkelt dansker og virksomhed sparer vekselomkostninger og undgar be-
svaer med at veksle mellem kroner og euro. Kursen er 7,45 kr. per euro. Men
den enkelte dansker betaler fx 7,58 (op mod 2 pct. mere) samt evt. gebyr for at
veksle kontant 1 en bank, eller 1-1,5 pct. ekstra i kurs for at bruge betalingskort
1 eurolande. En familie, som bruger 10.000 kroner pa en ferie i et af eurolande-
ne, vil saledes betale flere hundrede kroner i vekselomkostninger.

Hver enkelt dansker og virksomhed far oget prisgennemsigtiched pa tvars af
landegranser, hvilket oger samhandel og konkurrence og skaber mulighed for
at kobe billigere produkter.

Hver enkelt dansker og virksomhed vil kunne line penge, blandt andet til at
investere for, og investere til en lidt lavere rente, eftersom risikopremien pa
den danske rente bortfalder.

Konsekvenserne for dansk okonomi af dansk eurodeltagelse

Euroen beskytter Danmark under en dansk krise, fordi euroen forhindrer valu-
taspekulation og store rentestigninger, der forsterker krisen — det kan kronen
og fastkurspolitikken ikke. Euroen giver saledes tryghed under kriser.

Furoen kan fx vare et veern mod en gkonomisk krise: euroen kan forhindre en
situation som i 92-93, hvor spekulation og rentestigninger bidrog til at forster-
ke den okonomiske krise i Danmark og andre lande med fastkurspolitik.

Euroen er ogsa et varn mod en finansiel krise: under den aktuelle finansielle kri-
se har Nationalbanken varet nodt til selvstendigt at sette den danske rente op
for at forsvare kronens faste kurs. Rentestigninger forvarrer en krise, idet oko-
nomien har behov for lavere renter for at mindske de negative konsekvenser af
krisen.

Det er ikke en fordel, men en ulempe, at have muligheden for at devaluere, da
en krise kan medfore, at kronen spekuleres ned og renten op.

Det er ikke en fordel, men en stor ulempe, at bruge muligheden for at devalue-
re: en devaluering medforer tab af trovaerdighed og hojere lang rente, som pa
lengere sigt — og maske allerede pa kort sigt — overstiger det kortsigtede skub
til okonomien fra en svagere krone og lavere kort rente. Herudover er det vig-
tigt at veere opmarksom pa, at en svaekkelse af valutaen er en hurtig og kraftig
made at senke levestandarden pa.

Der er eksempler pa skonomiske kriser, hvor euroen vil vere en fordel. Den
finansielle krise viser, at euroen ville have varet en fordel. Der er ikke eksem-
pler pa situationer, hvor en devaluering vil vare en fordel. Og andre instru-
menter og kanaler er bedre til at opna mélene med en devaluering — uden deva-
lueringens storre negative effekter. Man kan bruge finanspolitikken og man kan
fx styrke konkurrenceevnen via en periode med moderate lonstigninger og
produktivitetsforbedringer.
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